¢) QBank

Delarsrapport 3 - 2021

QBNK Holding AB (publ)
(556958-2439)

QBNK Holding AB (publ) erbjuder foretag, organisationer och myndigheter den molnbaserade produkten
QBank samt tjanster inom Digital Asset Management.

21 oktober 2021

QBNK HOLDING AB (publ) * Vasagatan 28 ¢ 111 20 STOCKHOLM ¢ 08-459 99 00 « QBANKDAM.COM




®

Sida 2 av 19

Innehall

OVEISIKE FOF KONCEIMEN....e.vuieveiieecieeecteeiete s tes et ses e sss s s s es s esasbesas b s s s s snsssssaneans 3
ADONNEMANEGSINTAKLET ... ettt s s e 4
RV T 0T (o[ RN 5
FINANSIEI ULVECKIING ... e s e e e e sne e ene e 7
L ST USSP 8
Redovisnings- 0Ch VArderingSPriNCIPEl .. e ceeeeerreeeseeesee s e e e sse s sne e e s eessee s e esnee s 9
Finansiell Oversikt QBNK GrOUP......ueeiiiciuieeieciirieeiecssssreeseesssseessesssssessssssssssessesssssees 10
Finansiell dversikt QBNK Holding AB (PUDI)....cccueeiiceeieeeereiteerceee e s 15

QBNK Holding AB (publ) ar moderbolag till det helagda dotterbolaget QBNK Company AB.

QBNK Group avser koncernen.

Styrelsen och verkstallande direktdren for QBNK Holding AB (publ)

avger harmed féljande rapport for perioden

2021-01-01 - 2021-09-30

Bilden pa omslaget kommer fran Shutterstock.com
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Oversikt for koncernen
Perioden 1 januari - 30 september

Rorelsens intakter uppgick till: 27,3 (22,3) MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -1,8 (1,3) MSEK med en rérelsemarginal om -6,5 (5,8)%
Resultatet efter skatt uppgick till: -1,8 (1,0) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgar till -4,9 (1,9) MSEK

Perioden 1 juli - 30 september

Rorelsens intakter uppgick till: 8,6 (7,6) MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -1,5 (0,9) MSEK med en rorelsemarginal om -17,9 (11,8)%
Resultatet efter skatt uppgick till: -1,5 (0,7) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgar till -4,9 (-2,1) MSEK

Vasentliga handelser under rapportperioden
Perioden 1 januari - 30 september
Rorelsens intakter 6kar med 23 % jamfort med foregaende ar.

Totala aterkommande abonnemangsintakter uppgar till 19 063 TSEK, vilket ar en 6kning med 6 % jam-

fort med motsvarande period 2020.
Abonnemangsintakternas andel av nettoomsattningen under perioden uppgar till 70 %.

Under forsta kvartalet har teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget QBNK Company AB. Tecknings-
optionerna motsvarar 517 877 stycken aktier med I6senkurs 13 kronor (nov 2025 - jan 2026). Overl&-
telse av teckningsoptionerna fran dotterbolaget till den tilltrddande verkstallande direktéren har genom-

forts med en premie motsvarande teckningsoptionernas marknadsvarde.

Under andra kvartalet har QBNK Company AB kopt tillbaka 400 000 stycken teckningsoptioner fran fére
detta VD Jonas Bergh.

Perioden 1 juli - 30 september
Rorelsens intakter 6kar med 13 % jamfort med samma period féregaende ar.

Totala aterkommande abonnemangsintakter uppgar till 6 374 TSEK, vilket &r en 6kning med 5 % jam-

fért med motsvarande period 2020.
Abonnemangsintakternas andel av nettoomsattningen under perioden uppgar till 74 %.

De aterkdpta optionerna fran fore detta VD Jonas Bergh har makulerats under Q3.

Véasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Bolaget har hallit extra bolagsstdmma den 20e oktober dar aterkop av 400 000 stycken teckningsopt-
ioner samt utgivande av 611 058 stycken teckningsoptioner till dotterbolaget QBNK Company AB beslu-
tades.
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De manatliga abonnemangsintakterna vid utgangen av perioden uppgar till 2 167 TSEK.
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VD har ordet

| enlighet med VD ordet i féregdende kvartalsrapport jobbar vi nu med att forstarka QBNKs
kapacitet genom en rad rekryteringar. Nar jag borjade i april tidigare i ar var vi 17 personer i
bolaget. Vi ar nu 27 och vi har ytterligare en dryg handfull att rekrytera under hésten i var plan
(varav vi tecknat anstallningsavtal med ca halften). Utdkningen och rekryteringen sker framst
inom salj, marknad och produktutveckling. Det ar kostnadsnivan fran detta som avspeglar sig
i de 6kade kostnaderna och det negativa resultatet under perioden.

Sa varfor tar vi pa oss dessa 6kade kostnader och frivilligt gar in i en period med negativt re-
sultat? Hade det inte bara varit battre att takta pa, ta en kund i taget och fokusera pa ett posi-
tivt kassafldde? Svaret ar att det hade man absolut kunnat géra, MEN vi tror det finns en
storre mojlighet for oss pa marknaden och for att ga efter den majligheten vill vi satsa och for-
starka var organisation. Detta ar ett val vi gor da vi tror att det gynnar bolaget och dédmed ak-
tiedgarna. For att vidareutveckla detta, lat mig ta ett steg tillbaka och referera till foregaende
rapports argumentation:

e Digital Asset Management (DAM) marknaden ar en multimiljardmarknad och forut-
spas av samtliga analyshus ha en fortsatt hog tillvaxt. Mycket av tillvaxten forvantas
ske inom det komplexa segmentet av DAM lGsningar.

e (QBNKs produkt ar stark och speciellt lamplig for att leverera komplexa och integre-
rade I@sningar.

e (QBNK har en imponerande kundlista pa val éver 150 kundbolag varav merparten ar
stora s.k. enterprisebolag (se exempel pa kunder som namndes i foregaende rap-
port).

Ovan utgor en intressant grogrund dar vi tror vi skulle kunna ta en stérre andel av marknaden
an vad vi gor idag. Eller om man vander pa det - det finns ingen anledning att vi, givet det ut-
gangslage vi har pa en av IT marknadens snabbast vaxande segment, inte skall vara med och
kapitalisera pa var position. Samtidigt &r DAM-marknaden en mycket konkurrensutsatt mark-
nad, s om vi skall kunna ta en storre andel sa vill vi ligga lite i framkant och bygga en star-
kare och storre organisation. Eftersom interaktioner med kunder, potentiella kunder, partners
och Ovriga aktorer pa marknaden sker med ganska langa cykler medan kostnadsoékningen
borjar har och nu, innebar det att vi gar in i en period med negativt resultat. Det &r som sagt
ett val vi gor eftersom vi tror att det langsiktigt gynnar vart bolag,.

Omréadena vi framforallt fokuserar pa ar:
Produkt: Vi har nu dubblat var produktutvecklingsorganisation till 10 personer. Dessa perso-

ner &r nu pa plats och en bra bit in pa sin introduktion och larande om hur QBNKs produkt ar
strukturerad och byggd. Vi ser flera utvecklingsmojligheter for QBNKs produkt vilket kommer
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gora produkten starkare pa marknaden sa val som att skapa merforsaljningspotential till exi-
sterande kundbas.

Salj och Marknad: Under Q3 har bolagets nya CRO (saljchef) tilltratt och jobbar nu intensivt
med att skala upp saljavdelningen fran tidigare 3 till 8 personer. Utdver det har vi utdkat
marknadsavdelningen fran 1 till 2 personer och CSM (Customer Success Management =>
Support, utbildning och assistans till kunder) fran 1 till 2 personer. Avsikten med denna upp-
skalning inom salj, marknad och CSM ar att var forsaljning skall vara mer proaktiv och uppso-
kande an tidigare, inkl. interaktion med saval slutkunder som partners i ekosystemet. Vi har
p.g.a. begransade resurser varit relativt franvarande pa den allménna DAM-scenen och mer
forlitat oss pa att kunderna skall hitta till oss.

Gallande Q3 specifikt har det taktat pa i ungefar samma takt som under tidigare kvartal 2021
med en handfull affarer och fortsatt modest tillvaxt. Nagra mindre kunder (som typiskt anvant
QBNKs produkt som en "bildbank”) har avslutats och ungefar en handfull nya DAM-affarer har
tillkommit varav nagra inkluderar nya kunder. Var netto abonnemangsintéktsbas har sdledes
vaxt 1.6% jamfort med foregaende kvartal och var Professionell Services organisation har va-
rit fortsatt fullbelagda med kundleverans och introduktionsarbete.

Att som bolag vaxa kvartal efter kvartal ar aldrig negativt, men som ni férstar fran ovan ar var
langsiktiga ambition att ta en stérre andel av DAM-marknaden.

Stockholm den 21 oktober 2021.

Jacob Philipson

VD QBNK Holding AB
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Finansiell utveckling

Intakter och kostnader

Koncernens abonnemangsintakter under perioden 1 januari - 30 september 2021 uppgar till 19,1
(17,9) MSEK och de projektrelaterade intdkterna uppgar for samma period till 8,2 (4,2) MSEK. Ovriga
intakter uppgar till 0,1 (0,2) MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden 1 januari - 30 september 2021 uppgar till -1,8 (1,3) MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 2021 till 11 655 (15 523) TSEK. Soliditeten upp-
gick till 54 (56) %. Koncernens egna kapital uppgick till 11 011 (13 118) TSEK.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under perioden 1 januari - 30 september 2021 till
-4 895 (1 899) TSEK.

Aktiekapitalet uppgar till 877 608 SEK. Antalet utestaende aktier ar 7 313 400.

Investeringar

Koncernen har under perioden 1 januari - 30 september 2021 inte investerat i materiella anlaggnings-

tillgangar.
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Aktier

Teckningsoptioner

Tidigare utgivna teckningsoptioner uppgar idag till motsvarande 917 877 stycken aktier varav 400 000
stycken aktier med l6senkurs 10 kronor (april 2023) och 517 877 aktier med I6senkurs 13 kronor (ja-
nuari 2026).

Under andra kvartalet har QBNK Company AB aterkdpt 400 000 stycken teckningsoptioner fran tidigare
VD Jonas Bergh till ett varde av 1,2 MSEK (3 kronor per option).

Under tredje kvartalet har de aterkdpta optionerna, totalt 400 000 stycken, makulerats.

Antal aktier efter full utspadning uppgar till 8 231 277 stycken.

Utestdende antal aktier

Ingdende antal 2021-01-01 7 313 400
Utgaende antal 2021-09-30 7 313 400

DE 10 STORSTA AGARNA

Uppgifterna nedan ar hamtade fran bolagets aktiebok per den 30 september 2021.

Agare Antal aktier
Férsakringsbolaget Avanza Pension 1715242 st
Ekstrand Corporate Advisors AB 1 000 000 st
Fredrik Grevelius 884 257 st
Ludvig Thureson 398 306 st
Patrik Brummer 344 445 st
Bank Julius Baer & Co Ltd 262 457 st
Gembox AB (Kjell Duveblad) 250 000 st
Carl Grevelius 196 597 st
Melphi Group AB (Jacob Philipson) 172 626 st
Fredrik Térngren 150 142 st
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Redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad baserad pa /:\rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2016:10, Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

KONCERNREDOVISNING

Omfattning: Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterféretag i vilket moderforetaget di-

rekt och indirekt ager aktier motsvarande mer an 50 % av rosterna.

Redovisningsmetod: Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Det innebar att for-
varvade dotterbolags tillgangar och skulder upptagits till det marknadsvéarde som legat till grund for fast-
stéllande av kopeskilling pa aktierna. Skillnaden mellan képeskillingen och de férvarvade bolagets egna
kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den

del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter det att bolaget forvarvats.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Linjar avskrivning gors pa avskrivningsbart be-

lopp Over tillgangarnas nyttjiandeperiod enligt féljande; varumarken och inventarier 5 ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har under perioden anlitat ett bolag kontrollerat av en styrelseledamot, till ett mindre uppdrag
om 20 TSEK.

KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutskommuniké 2021 - 10 februari 2022

DENNA RAPPORT HAR EJ GRANSKATS AV BOLAGETS REVISOR

Styrelsen, Stockholm 2021-10-21
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Finansiell oversikt QBNK Group, koncernen

Resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys samt nyckeltal.

Resultatrakning

Belopp i TSEK

RORELSENS INTAKTER
Abonnemangsintakter

Professional Services

Ovriga rorelseintékter

Summa rérelsens intékter
RORELSENS KOSTNADER
Underkonsulter samt licenskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande poster

PERIODENS RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT
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27 334

-1575
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Balansrakning QBNK Koncern QBNK Koncern QBNK Koncern

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-12-31 2020-09-30
TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 208 212
0 208 212

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 1267 1267 1226
Depositioner 50 50 50
Ovriga l&ngfristiga fordringar 276 326 355
1593 1643 1631
Summa anlaggningstillgangar 1593 1851 1843

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3461 4 599 4709
Skattefordringar 138 75 15
Ovriga kortfristiga fordringar 1288 479 461
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 180 728 977

7 067 5881 6 162
Kassa och bank 11 655 16 342 15523
Summa omsattningstillgangar 18 722 22223 21 685
SUMMA TILLGANGAR 20 315 24 074 23 528
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Balansrakning (forts.) QBNK Koncern QBNK Koncern QBNK Koncern
Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-12-31 2020-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 878 878 878
878 878 878
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 52 886 52 729 52 729
Annat eget kapital -40 977 -41 502 -41 502
Periodens resultat -1776 525 1013
10 133 11 752 12 240
Summa eget kapital 11011 12 630 13 118
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 095 806 771
Skatteskulder 240 0 237
Ovriga kortfristiga skulder 1063 1468 1113
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5906 9170 8289
9 304 11 444 10 410
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 315 24 074 23 528
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Kassaflédesanalys
Belopp i TSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat fore skatt

Justering for ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar och nedskrivningar
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore for-
andringar av rérelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forandring materiella anlaggningstillgangar
Forandring finansiella anlaggningstillgangar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Teckningsoptioner

Aterkt')p teckningsoptioner

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAM-
HETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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Nyckeltal QBNK Koncern QBNK Koncern QBNK Koncern

2021-09-30 2020-12-31 2020-09-30
Antal manader som rapporten avser 9 12 9
Justerat eget kapital (TSEK) 11011 12 630 13118
Soliditet, % 54 52 56
Kassalikviditet 2,01 1,94 2,08
Utdelning/aktie kronor (SEK) 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,24 0,07 0,14
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,22 0,06 0,12
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 1,51 1,73 1,79
Nettoinvesteringar, materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 0 72 71
Nettoinvesteringar, immateriella anlaggningstillgangar (TSEK) 0 0 0
Aktiens kvotvarde (SEK) 0,12 0,12 0,12
Periodens kassaflode (TSEK) -4 687 6414 5595

Ovrigt tillskjutet Annat  periodens re- Summa eget
kapital sultat

Foérandring eget kapital - QBNK Koncernen Aktiekapital

kapital kapital

Eget kapital 2021-01-01 878 52729 -41502 525 12630
Disposition av féregdende periods resultat 525 -525 0
Teckningsoptioner 1357 1357
Aterkép teckningsoptioner -1200 -1200
Periodens resultat -1776 -1776
Utgaende balans 2021-09-30 878 52 886 -40 977 -1776 11011
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Finansiell oversikt QBNK Holding AB (publ), moderbolag

Resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys samt nyckeltal.

Resultatrakning

Belopp i TSEK

RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning

Ovriga rorelseintékter

Summa rérelsens intékter
RORELSENS KOSTNADER
Underkonsulter samt licenskostnader
Ovriga externa kostnader

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT EFTER SKATT

Delarsrapport 3 - 2021

QBNK Holding
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19
0
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-347
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Balansrakning

Belopp i TSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran

Depositioner

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Balansrakning (forts.) QBNK Holding QBNK Holding QBNK Holding

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-12-31 2020-09-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 878 878 878
878 878 878

Fritt eget kapital

Overkursfond 51317 51 160 51160

Balanserat resultat -29 501 -30 132 -30 132

Arets resultat -1075 632 -889

20741 21 660 20139

Summa eget kapital 21619 22 538 21017

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 21 6 9

Ovriga kortfristiga skulder -15 2 0

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 300 365 250
306 373 259

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21925 22911 21 276
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. QBNK QBNK QBNK QBNK

Fzegilzsnel Holding Holding Holding Holding

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat efter finansiella poster -347 -249 -1 075 -889
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar och nedskrivningar 0 0 0 0
Betald skatt -17 -3 21 -7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore for- 364 252 1096 896
andringar av rorelsekapitalet
Foérandring av rorelsekapital 166 -140 -73 -135
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -198 -392 -1169 -1 031
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 0 0 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Teckningsoptioner 0 884 1357 3652
Aterkop teckningsoptioner 0 0 -1 200 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN (0} 884 157 3652
PERIODENS KASSAFLODE -198 492 -1 012 2621
Likvida medel vid periodens bérjan 1749 2167 2563 38
Likvida medel vid periodens slut 1551 2 659 1551 2 659
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Finansiella Nyckeltal QBNK Holding  QBNK Holding  QBNK Holding

2021-09-30 2020-12-31 2020-09-30
Antal manader som rapporten avser 9 12 9
Eget kapital/justerat eget kapital (TSEK) 21619 22538 21017
Soliditet, % 99 98 99
Kassalikviditet 26,52 24,36 27,86
Utdelning/aktie kronor (SEK) 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,15 0,09 -0,12
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,13 0,08 -0,11
Eget kapital per aktie 2,96 3,08 2,87
Nettoinvesteringar, materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 0 0 0
Nettoinvesteringar, immateriella anlaggningstiligangar (TSEK) 0 0 0
Aktiens kvotvarde (SEK) 0,12 0,12 0,12
Periodens kassaflode (TSEK) -1012 2525 2621

Foérandring eget kapital - QBNK Holding AB

Aktiekapital

Overkursfond

Balanserat

resultat

Periodens

resultat

Summa eget

kapital

Eget kapital 2021-01-01 878 51160 -30133 632 22537
Disposition av foregaende periods resultat 632 -632 0
Teckningsoptioner 1357 1357
Aterkép teckningsoptioner -1200 -1200
Periodens resultat -1075 -1075
Utgéende balans 2021-09-30 878 51317 -29 501 -1075 21619
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